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L'entreprise CHIPA SA est spécialisée dans la confection de vêtements et d'articles de petite maroquinerie. Elle emploie 45 salariés. Afin de faire face à la concurrence des pays asiatiques, elle souhaite investir dans un nouveau matériel de production plus performant (environ 10 000 € HT) qu'elle financera essentiellement par emprunt. 

Avant de se lancer dans cet investissement, le responsable du service comptable désire analyser la situation financière de l'entreprise. C'est pourquoi il a élaboré le bilan fonctionnel (annexe 2) à partir du bilan comptable (annexe 1).
Première partie (16 points)
1. Quelle est l'utilité du bilan fonctionnel ?

2. Retrouver par le calcul le montant des ressources stables du bilan fonctionnel.

3. À partir des annexes 2 et 3, calculer le fonds de roulement net global, le besoin en fonds de roulement, la trésorerie nette et le ratio d'indépendance financière de l'entreprise CHIPA SA.

4. Commenter la situation financière de l'entreprise.

5. La banque de l'entreprise CHIPA SA acceptera-t-elle de financer cet investissement par emprunt ? Justifier votre réponse.
Le nouveau matériel de production a bien été acquis le 14 février 2015 (annexe 4). La banque de l'entreprise CHIPA SA a octroyé un emprunt de 10 000 € pour financer cet investissement le 10 février 2015.
6. Enregistrer au journal l'octroi des fonds le 10 février 2015.

7. Calculer le coût d'acquisition du matériel de production.

8. Enregistrer au journal l'acquisition de la machine le 14 février 2015.

9. Quel est l'impact de cette écriture sur le compte de résultat et le bilan ?

Deuxième partie (4 points)
10. Quels sont les avantages et les inconvénients d'un financement par emprunt bancaire pour l’entreprise ?
Annexe 1 : Bilan comptable de l’entreprise CHIPA SA au 31/12/2014
	ACTIF
	Brut
	Amortisse-ments et dépréciations
	Net
	PASSIF
	Montants

	Actif immobilisé
	
	
	
	Capitaux propres
	

	Immobilisations incorporelles
	900
	250
	650
	Capital
	10 000

	Immobilisations corporelles
	16 500
	5 500
	11 000
	Résultat
	· 3 258

	Immobilisations financières
	1 830
	960
	870
	Réserves
	7 300

	Total I
	19 230
	3 710
	12 520
	Total I
	14 042

	Actifs circulants
	
	
	
	Dettes
	

	Stocks
	4 860
	600
	4 260
	Emprunt (1)
	4 500

	Créances
	5 630
	1 660
	3 970
	Fournisseurs
	2 700

	Trésorerie active
	 2 052
	
	2 052
	Fiscales et sociales
	1 560

	Total II
	12 542
	
	2 052
	Total II
	35 700

	Total général
	31 772
	8 970
	22 802
	Total général
	22 802


(1)Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque 255 €.
Annexe 2 : Bilan fonctionnel de l’entreprise CHIPA SA au 31/12/2014
	ACTIF
	Montants
	PASSIF
	Montants

	Emplois stables
	
	Ressources stables
	

	Immobilisations incorporelles
	900
	Capitaux propres
	14 042

	Immobilisations corporelles
	16 500
	Amort., dépréciat. et provisions
	8 970

	Immobilisations financières
	1 830
	Dettes financières stables
	4 245

	Total I
	113 100
	Total I
	124 500

	Actifs circulants
	
	Passifs circulants
	

	Stocks
	4 860
	Dettes
	4 260

	Créances
	5 630
	Trésorerie passive
	255

	Trésorerie active
	2 052
	
	

	Total II
	12 542
	Total II
	4 515

	Total général
	31 772
	Total général
	31 772 


Annexe 3 : Ratio d’indépendance financière
Ratio d’indépendance financière =
Dettes financières + concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque
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Capitaux propres + amortissements, dépréciations et provisions

Ration d’indépendance du secteur = 61,23 %
Annexe 4 : Facture d’acquisition de la nouvelle machine
	SARL BIANCO
	
	Facture n° 125

	Capital 7 500 €
	
	
	

	3 rue des Lilas
	
	
	

	11000 CARCASSONNE
	
	

	RCS Carcassonne B 236 975 639
	Doit :
	CHIPA SA

	
	
	
	31 rue des Tulipes

	Le 14/02/2015
	
	11000 CARCASSONNE

	
	
	

	
	
	
	
	

	Désignation
	Quantité
	PU HT
	Montant

	Matériel industriel – Modèle RSI 569
	1
	10 500,00
	10 500,00

	Frais d’installation
	1
	450,00
	450,00

	Frais de transport
	1
	480,00
	480,00

	Règlement sous 30 jours

Soit le 15 mars 2015
	Total brut HT
	11 430,00

	
	Remise 10 %
	1 143,00

	
	Net commercial HT
	10 287,00

	
	TVA à 20,00 %
	2 057,40

	
	Net à payer TTC
	12 344,40
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