PARTIE - ANALYSE FINANCIÈRE DE LA JARDINERIE

Suite à la réunion interprofessionnelle de décembre, Monsieur Pillot a le sentiment que son activité globale n'est pas suffisamment rentable par rapport à ses concurrents qui exploitent déjà l'activité « animalerie ».

Il confie à Monsieur Garge, son comptable, la mission de présenter l'analyse financière de la situation actuelle et de le conforter ou non dans l'opportunité de se lancer dans cette nouvelle activité.

Pour aider Monsieur Garge dans sa tâche, vous disposez du compte de résultat (annexe 1), du bilan fonctionnel (annexe 2) et de données concernant le secteur d'activité (annexe 3).

Travail à faire
1. Rappeler l'utilité du calcul des soldes intermédiaires de gestion.

2. Expliquer pourquoi la variation de stock de marchandises est négative.

3. Compléter le tableau des SIG (annexe A, à rendre avec la copie).

4. Calculer les indicateurs demandés en annexe B (à rendre avec la copie).

5. À partir du bilan fonctionnel de la société, déterminer, en justifiant les calculs, le fonds de roulement net global, le besoin en fonds de roulement (en distinguant la partie exploitation et hors exploitation) et la trésorerie nette.

6. Présenter, sous forme d'une note (d'une quinzaine de lignes) destinée à Monsieur Pillot, un commentaire sur la situation financière de l'entreprise au 31 décembre 2009 en analysant en particulier la position de l'entreprise par rapport à son secteur et les grandes masses du bilan fonctionnel. Préciser en conclusion de la note si le lancement de l'activité « animalerie » est réalisable.

ANNEXE 1 – Compte de résultat au 31 décembre 2009

	CHARGES
	2009
	PRODUITS
	2009

	Charges d’exploitation :
	
	Produits d’exploitation :
	

	Achats de marchandises
	2 896 442
	Ventes de marchandises
	5 101 852

	Variation de stocks de m/ses
	-119 442
	Production vendue : biens
	-

	Achats matières 1ères et autres appro.
	-
	Production vendue : services
	9 396

	Variation de stocks
	-
	Sous-total A : CA net
	5 111 248

	Autres achats et charges externes
	644 270
	
	

	Impôts, taxes
	163 470
	Production stockée
	-

	Salaires et traitements
	811 994
	Production immobilisée
	-

	Charges sociales
	261 386
	Reprises sur dépréciations et
	960

	Dotations aux amortissements
	288 400
	transfert de charges
	

	Dotations aux dépr. sur actif circulant
	1 830
	Autres produits
	132

	Autres charges
	23 400
	
	

	
	
	Sous-total B
	1 092

	Total I
	4 971 750
	Total I (A + B)
	5 112 340

	Charges financières :
	
	Produits financiers :
	

	Dotations aux amort. et aux dépr.
	-
	De participation
	424

	
	
	D’autres valeurs mobilières et
	

	Intérêts et charges assimilées
	38 643
	créances de l’actif immobilisé 
	

	
	
	Autres intérêts et produits
	2 080

	Charges nettes sur cessions de valeurs
	-
	assimilés
	

	mobilières de placement
	
	Reprises sur provisions et
	-

	
	
	transfert de charges
	

	
	
	Produits nets sur cessions de VMP
	7 517

	Total II
	38 643
	Total II
	10 021

	Charges exceptionnelles :
	
	Produits exceptionnels :
	

	Sur opération de gestion
	91
	Sur opération de gestion
	2 300

	Sur opération de capital
	35 790
	Sur opération de capital
	32 000

	Dotations aux amortissements et aux dépréciations
	-
	Reprises sur dépréciations et transfert de charges
	-

	Total III
	38 881
	Total III
	34 300

	Participation des salariés         IV
	
	
	

	Impôts sur les bénéfices            V
	35 400
	
	

	Total des charges (I+II+III+IV+V)
	5 081 674
	Total des produits (I+II+III)
	5 156 661

	Solde créditeur : bénéfice
	74 987
	Solde débiteur : perte
	

	TOTAL GENERAL
	5 156 661
	TOTAL GENERAL
	5 156 661

	
	
	
	

	Valeur comptable des éléments d’actif cédés
	35 790
	Produits des cessions d’éléments d’actif
	32 000


ANNEXE 2 - Bilan fonctionnel au 31 décembre 2009

	Actif
	Brut
	Passif
	Brut

	EMPLOIS STABLES
	
	RESSOURCES STABLES
	

	Immobilisations brutes
	4 467 306
	Capitaux propres
	4 057 860

	
	
	Dettes financières
	846 185

	TOTAL 1
	4 467 306
	TOTAL 1
	4 904 045

	ACTIF CIRCULANT BRUT
	
	PASSIF CIRCULANT
	

	Stocks
	873 608
	Dettes d’exploitation
	672 637

	Créances d’exploitation
	171 431
	Dettes hors exploitation
	40 901

	Créances hors exploitation
	89 357
	
	

	
	
	
	

	TOTAL 2
	1 134 396
	TOTAL 2
	715 538

	TRÉSORERIE ACTIVE
	16 936
	TRÉSORERIE PASSIVE
	1 055

	TOTAL 3
	16 936
	TOTAL 3
	1 055

	TOTAL GÉNÉRAL
	5 618 638
	TOTAL GÉNÉRAL
	5 618 638


ANNEXE 3 - Indicateurs sectoriels d'activité et de profitabilité 2009
(activité animalerie comprise)

	Ratios
	En %

	Taux de marge commerciale
	55 %

	Taux de valeur ajoutée
	39 %

	Taux de marge brute d'exploitation
	12 %

	Taux de marge bénéficiaire
	3 %


ANNEXE A - TABLEAU SIG 2009 – « JARDINERIE DES 4 SAISONS » - (À RENDRE AVEC LA COPIE)

	COMPTES DE GESTION
	SOLDES INTERMÉDIAIRES DE GESTION

	PRODUITS (+)
	MONTANTS
	CHARGES (-)
	MONTANTS
	NOMS DES SOLDES
	MONTANTS

	Ventes de marchandises…………………………
	
	Coût d’achat des marchandises vendues…………….
	
	· MARGE COMMERCIALE
	

	Production vendue…………………………………
	
	ou déstockage de production…………………………….
	
	PRODUCTION DE L’EXERCICE
	

	Production stockée………………………………..
	
	
	
	
	

	Production immobilisée………………………….
	
	
	
	
	

	Total
	
	Total
	
	
	

	Marge commerciale………………….
	
	Consommation de l’exercice en provenance des tiers………………………………………………………………..
	
	· VALEUR AJOUTÉE PRODUITE
	

	Production de l’exercice……………
	
	
	
	
	

	Total
	
	Total
	
	
	

	Valeur ajoutée produite…………….
	
	Impôts et taxes et versements assimilés…............
	
	· EXCÉDENT BRUT 

(ou insuffisance) D’EXPLOITATION
	

	Subventions d’exploitation…………………….
	
	Charges de personnel…………………………...............
	
	
	

	Total
	
	Total
	
	
	

	Excédent brut d’exploitation
	
	Ou insuffisance brute d’exploitation
	
	· RÉSULTAT D’EXPLOITATION
(hors charges et produits financiers)
	

	Reprise sur charges et transferts…….........
	
	Dotations aux amortissements, aux 
	
	
	

	Autres produits……………………………………..
	
	provisions et aux dépréciations………………............
	
	
	

	
	
	Autres charges………………………………………………..
	
	
	

	Total
	
	Total
	
	
	

	Résultat d’exploitation (bénéfice)
	
	Résultat d’exploitation (perte)…………..
	
	· RÉSULTAT COURANT AVANT IMPÔTS (bénéfice ou perte)
	

	Produits financiers…………………………………
	
	Charges financières………………………………………..
	
	
	

	Total
	
	Total
	
	
	

	Produits exceptionnels………………………
	
	Charges exceptionnelles……………………………………
	
	RÉSULTAT EXCEPTIONNEL

(bénéfice ou perte)
	

	Résultat courant avant impôts……
	
	Ou résultat courant avant impôts……….
	
	
	

	Résultat exceptionnel (bénéfice)..
	
	Ou résultat exceptionnel (perte)………..
	
	
	

	
	
	Participation des salariés…………………………………
Impôts sur les bénéfices…………………………………
	
	
	

	Total
	
	Total
	
	RÉSULTAT DE L’EXERCICE 
(bénéfice ou perte)
	

	Produits sur cessions d’éléments d’actifs
	
	Valeur comptable des éléments cédés
	
	Plus-value ou Moins-value sur cessions d’éléments d’actif
	


ANNEXE B - INDICATEURS D'ACTIVITÉ ET DE PROFITABILITÉ 2009 
« JARDINERIE DES 4 SAISONS » - (À RENDRE AVEC LA COPIE)
	Ratios
	Calcul
	Détails calcul
	En %

	Taux de marge commerciale


	Marge commerciale / CA HT
	
	

	Taux de valeur ajoutée


	VA / CA HT
	
	

	Taux de marge brute d'exploitation


	EBE / CA HT
	
	

	Taux de marge bénéficiaire


	Résultat net / CA HT
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