
PARTIE   - Analyse du bilan
Terre-Bio envisage de développer son activité et de trouver de nouveaux marchés. Pour cela, des investissements seront nécessaires. Monsieur Clément vous demande d’évaluer la situation financière de l’entreprise. Il vous communique le bilan du dernier exercice en annexe 1.

Travail à faire

1 Présentez le bilan fonctionnel au 31 décembre 2008.
2 Calculez le FRNG, le BFRE, le BFRHE, le BFR et la trésorerie nette pour l’exercice 2008.
3 Complétez le tableau de ratios fourni en annexe A (à rendre avec la copie).

4 Analysez et commentez les résultats obtenus en une dizaine de lignes.
ANNEXE 1 - Bilan au 31 décembre 2008 avant répartition du bénéfice (en euros)
	Actif
	Brut
	Amortissement et dépréciation
	Net
	Passif
	 Montant 

	Immobilisations incorporelles
	            41 048,00   
	          7 469,00   
	           33 579,00   
	Capitaux propres
	

	
	
	
	
	Capital social (8300 actions)
	       132 800,00   

	Immobilisations corporelles
	
	
	
	Réserve légale
	         12 800,00   

	   - construction
	           121 543,00   
	        51 204,00   
	           70 339,00   
	Autres réserves
	       458 463,00   

	   - installations techniques, matériel et outillage industriels
	           461 445,00   
	      350 100,00   
	         111 345,00   
	Report à nouveau
	         30 160,00   

	   - autres immobilisations corporelles
	           173 024,00   
	        71 230,00   
	         101 794,00   
	Résultat de l'exercice
	         79 046,00   

	
	
	
	
	
	

	Immobilisations financières
	              1 981,00   
	
	            1 981,00   
	
	

	Total 1 
	           799 041,00   
	      480 003,00   
	         319 038,00   
	Total 1 
	       713 269,00   

	Stocks
	
	
	
	Dettes
	

	   - matières premières
	           346 727,00   
	          6 848,00   
	         339 879,00   
	Emprunt et dettes auprès des établissements de crédits (1)
	       258 264,00   

	   - produits finis
	           602 337,00   
	        62 758,00   
	         539 579,00   
	Emprunts et dettes financières divers
	         98 691,00   

	   - marchandises
	           34 896,00   
	         1 034,00   
	          33 862,00   
	Dettes fournisseurs et comptes rattachés
	       946 468,00   

	Clients et comptes rattachés
	           845 611,00   
	          8 330,00   
	         837 281,00   
	Dettes fiscales et sociales
	       322 799,00   

	Autres créances
	           180 007,00   
	
	         180 007,00   
	Dettes sur immobilisations (2)
	           2 858,00   

	Disponibilités
	            92 985,00   
	
	           92 985,00   
	Autres dettes (2)
	         35 389,00   

	Charges constatées d'avance (2)
	            35 107,00   
	
	           35 107,00   
	
	

	Total 2
	        2 137 670,00   
	        78 970,00   
	      2 058 700,00   
	Total 2
	     1 664 469,00   

	Total général
	        2 936 711,00   
	      558 973,00   
	      2 377 738,00   
	Total général
	     2 377 738,00   

	
	
	
	
	(1) dont concours bancaires courants :

(2) hors exploitation en totalité
	202 196,00


ANNEXE  A – Ratios financiers

 (A rendre avec la copie)
	
	Calcul
	Terre-Bio


	Moyenne

du secteur

	
	
	Calcul
	Résultat
	

	Financement des immobilisations
	Ressources stables / Valeurs immobilisées brutes
	
	
	1.34

	Autonomie financière
	(Capitaux propres + amortissements et dépréciations)/ Ressources stables
	
	
	29,61%

	Rentabilité économique
	Résultat d’exploitation (1) / Capitaux investis (2)
	
	
	28,55%

	Rentabilité financière
	Résultat net / Capitaux propres
	
	
	20,82%


(1) Le résultat d’exploitation pour l’exercice 2008 est égal à 170 479

(2) Capitaux investis = valeurs immobilisées brutes + BFR d’exploitation




































